
港股通基本交易规则及深港两市差异 

深交所投资者教育中心 

投资者开通了深港通下的港股通（以下简称“港股通”）交易权限，就正式

进入到了港股通的实战阶段。港股市场与内地投资者熟悉的市场环境有着诸多规

则差异，初入复杂的境外证券市场，投资者有必要提前熟悉“战场”、了解规则、

预测风险，方能有的放矢，合理安排自己的投资决策。 

一、 港股通基本交易规则要点  

【账户】 

深港通和沪港通采用“双通道”独立运行机制，深港通下的港股通和沪港通

下的港股通证券账户内股票不能交叉卖出，但沪深港股通账户卖出港股的资金可

以交叉使用。 

【币种】 

港股通交易，以港币报价成交，以人民币清算并交收。 

【订单类型】 

内地投资者参与港股通股票交易时，仅能使用两种订单类型：在竞价时段应

当采用“竞价限价盘”委托；在持续交易时段应当采用“增强限价盘”委托。 

【委托申报】 

投资者参与港股通交易委托申报需输入证券代码、买卖价格、买卖数量等参

数。投资者申报的价格遵循香港当地的报价规则，在港股市场，开市报价规则与

持续交易时段报价规则不同，但投资者在这两个时段输入的买卖盘价格，均不可

大于上日收盘价或按盘价九倍或以上及少于九分之一或以下，每个买卖盘不得超

过 3000 手股份。具体的报价规则详情，投资者可登录联交所网站，在“规则与

监管”栏目下的“交易规则”选项中参阅《交易所规则》。 

另外，港股通投资者只能在相应时间撤销订单而不可修改订单，可撤单时间

为 9：00-9：15；9：30-12：00；12：30-16：00；16：01-16：06。 

【可交易股票数量】 

投资者证券账户内的港股股票余额分为可交易数量、日终持有余额、未完成

交收数量，如发生冻结，还包括冻结数量。港股通投资者的可交易数量计算公式

为： 



可交易数量=日终持有余额+未完成交收数量－冻结数量 

投资者净买入港股股票时，未完成交收数量为正；投资者净卖出港股股票时，未

完成交收数量为负。 

【碎股交易】 

内地投资者手中少于一手的“碎股”，需要通过联交所交易系统的“碎股/

特别买卖单位市场”交易。港股通投资者只能在碎股市场卖出碎股，不能买入。 

二、 深港两市交易制度差异 

深港两地股票市场交易制度差异诸多，投资者有必要提前做好功课，明辨差

异，才能在港股投资中游刃有余。为了方便投资者理解，我们梳理出一些深港两

市的主要差异，供大家参考： 

一是交易交收机制不同。不同于内地 A 股市场的 T+1 交易制度，港股实行

T+0 回转交易、T+2 交收制度，也就是说投资者买入港股当天即能卖出，而卖出

时在 T+2 日完成交收前仍享有该证券的权益。 

二是涨跌幅限制不同。深市 A 股市场的股票、基金交易有 10%的价格涨跌幅

限制， ST 和*ST 等被实施特别处理的股票有 5%的价格涨跌幅限制；港股市场不

设涨跌幅限制，但联交所为防止个股股价短期大幅波动，在 2016 年 8 月 22 日起

推出了市场波动调节机制，即部分适用市场波动调节机制的个股在监测时段出现

价格剧烈波动时，会触发 5 分钟的冷静期，在冷静期内交易价格受到触发时 5

分钟前最后一次交易价格的上下 10%范围的限制。 

三是交易单位规定不同。深市A股竞价交易买入股票应为100股或其整数倍；

港股交易每“手”股数没有统一规定，港股的上市公司可以自行设立不同数量的

每手股票交易单位，可以是 100、200、1000 或 5000 等。 

四是最小报价单位不同。深市 A 股是 0.01 元人民币；而港股不同价格的股

票，最小报价单位不同，股价越高，最小报价单位越大。港股最小报价单位具体

情况如下： 

价格（港元） 最小报价单位（港元） 

由 0.01至 0.25 0.001 

高于 0.25至 0.50 0.005 

高于 0.50至 10.00 0.010 

高于 10.00至 20.00 0.020 

高于 20.00至 100.00 0.050 



 

 

五是交易时间安排不同。深市 A 股的交易时间分为：开盘集合竞价时段

（9:15-9:25）、连续竞价时段（9:30-11:30 和 13:00-14:57）、收盘集合竞价时段

（14:57-15:00）；投资者买卖港股通股票的交易时间应遵守联交所相关规定，具

体情况如下： 

交易时段 时间 交易规则 

开市前时段 9:00-9:30 9:00-9:15为输入买卖盘时段； 

港股通投资者可通过竞价限价盘申报，并且其

间仅能撤销订单。 

持续交易时段 9:30-12:00 

13:00-16:00 

港股通投资者可通过增强限价盘在该时段申报

或撤销申报； 

港股通投资者可在 12:30-13:00 撤销上午未成

交的申报。 

收市竞价时段 

（仅适用于收

市竞价交易时

段证券） 

 

16:00-16:01 计算及公布参考价； 

不得输入、取消及更改买卖盘； 

系统自动带入符合价格限制的买卖盘。 

16:01-16:06 可输入、取消买卖盘； 

港股通投资者仅可输入竞价限价盘； 

输入价格限制范围为参考价的±5%。 

16:06-16:08 可输入，但不得取消买卖盘； 

港股通投资者仅可输入竞价限价盘； 

输入价格限制范围为于 16：06所录得的最低卖

盘价与最高买盘价之间 

16:08-16:10 随机收市，所有收市竞价交易时段证券将于同

一时间收市；交易规则同 16:06-16:08 

 

六是“半日市”特别安排。港股市场还有一个比较特殊的“半日市”，即如

果圣诞前夕（12 月 24 日）、新年前夕（12 月 31 日）及农历新年前夕（农历腊月

高于 100.00至 200.00 0.100 

高于 200.00至 500.00 0.200 

高于 500.00至 1,000.00 0.500 

高于 1,000.00至 2,000.00 1.000 

高于 2,000.00至 5,000.00 2.000 

高于 5,000.00至 9,995.00 5.000 



最后一天）为交易日，则香港市场仅有半天交易。如果该日为港股通交易日，那

么该日的港股通交易也仅有半天交易。 

七是报价显示不同。港股证券市场股票价格上涨时，股票报价屏幕上显示的

颜色为绿色，下跌时则为红色，与内地证券市场存在差异。但是，不同的行情软

件商提供的行情走势颜色可以重新设定，投资者在使用行情软件的时候，应当仔

细检查软件的参数设置，避免惯性思维带来的风险。 

八是风险警示和退市制度差异。深市 A 股存在证券简称前加入警示标记的情

形（例如，ST、*ST 等标记），来提示投资者投资风险，且对退市股票安排了退

市整理期，退市后股票仍可进入全国中小企业股份转让系统挂牌交易；而联交所

采用非量化的退市标准且没有退市风险警示、退市整理期等安排，港股通股票一

旦从联交所市场退市，没有相关后续交易安排，投资者将面临无法继续通过港股

通买卖相关股票的风险。 

对于港股通投资者而言，应认真了解学习以上深港两市差异，这既是实战利

器也是防御盾牌，做到心中有数才能在港股市场游刃有余。 

 

（免责声明：本栏目的信息不构成任何投资建议，投资者不应以该等信息取代其独立判

断或仅根据该等信息做出决策。供稿人力求本栏目文章所涉信息准确可靠，但并不对其

准确性、完整性和及时性做出任何保证，亦不对因使用本栏目信息引发的损失承担责

任。） 

 

 


